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Miasto Bydgoszcz

Gtowne Czynniki Ratingu

Ratingi potwierdzone: Potwierdzenie ratingdéw odzwierciedla oczekiwania Fitch Ratings, ze
wyniki finansowe Bydgoszczy pozostang zgodne z ratingami i grupg poréwnawcza w kategorii
,BBB+” w Srednim okresie, pomimo ostabienia otoczenia makroekonomicznego i presji na
wydatki Miasta wynikajacej z wysokiej inflacji, skutkéw wojny w Ukrainie i wdrozenia reformy
podatkowej ,Polski tad.”

Profil Ryzyka - ,Sredni”: Fitch ocenia stabilno$¢ dochodéw Bydgoszczy podobnie jak dla
wiekszosci ocenianych miast w Polsce. Ocena odzwierciedla poglad Fitch, ze w latach 2023-
2027 istnieje umiarkowanie niskie ryzyko nagtego pogorszenia zdolnosci do obstugi zadtuzenia
z nadwyzki operacyjnej, ktére moze wynika¢ z obnizenia sie dochodoéw, zwiekszenia sie
wydatkéw, lub niespodziewanego wzrostu zobowigzan lub kosztéw obstugi zadtuzenia.

Trudny Budzet na 2023r.: Spodziewamy sie, ze dochody biezace spadng 0 234 min zt do 2.212
min zt w 2023r. Wynika to czesciowo ze zmniejszenia dochodéw z podatku dochodowego od
0s6b fizycznych (PIT) o 90 min zt na skutek reformy ,Polski tad”. Utrzymanie Scistej dyscypliny
wydatkowej moze okaza¢ sie wyzwaniem w $rednim okresie ze wzgledu na wysoka inflacje
(16,1% w marcu 2023r.i 10,5% oczekiwane przez Fitch na koniec 2023r.) i wysokie ceny paliw
i energii, napedzajace wydatki na towary i ustugi.

Niewystarczajaca Subwencja: Uwazamy, ze przyszte dotacje z budzetu panstwa beda
niewystarczajace, aby zrekompensowac skutki finansowe reformy ,Polski tad”. Doprowadzi to
do stabszych wskaznikéw zadtuzenia miasta, ale zgodnych z obecnym Samodzielnym Profilem
Kredytowym (Standalone Credit Profile; SCP).

Pogarszajaca sie nadwyzka operacyjna: Nadwyzka operacyjna Bydgoszczy wzrosta w 2022r.
do 279 min zt, lub 11,4% dochoddéw biezacych, z 246 min zt w 2021r. (obie wartosci
uwzgledniaja korekte dodatkowej subwencji przeznaczonej na 2022r., ale otrzymanej pod
koniec 2021r.). Na wysokos¢ nadwyzki operacyjnej w 2022r. wptyw miaty rowniez dodatkowe
dochody PIT otrzymane w 2022r. Spodziewamy sie, ze nadwyzka operacyjna Miasta pogorszy
sie do 63 mIn zt w 2023r., a nastepnie bedzie sie stopniowo poprawiac¢ do 162 min zt w 2027r.,
ale pozostanie znacznie ponizej sredniej 268 min zt w latach 2018-2022.

Zdolnos¢ do Obstugi Zadtuzenia - kategoria ,a”: Wskaznik sptaty zadtuzenia Miasta pogorszy
siez 2,9x w 2022r. do $redniej pomiedzy 10,0x-11,0x w latach 2025-2027, co bedzie wynikac z
pogorszenia nadwyzki operacyjnej oraz wyzszego zadtuzenia ogdétem netto w naszym
secnariuszu ratingowym. Pozostanie on jednak zgodny z kategoria ,a” Zdolnosci do Obstugi
Zadtuzenia (Debt Sustainability). Wskaznik poziomu zadtuzenia pozostanie na dobrym
poziomie nieznacznie powyzej 50% dochoddw biezacych na przestrzeni horyzontu ratingu.
Bedzie on réwnowazyt stabszy syntetyczny wskaznik obstugi zadtuzenia, ktéry pogorszy sie
ponizej 1,2x srednio w latach 2025-2027 z 3,8x w 2022r.

Podsumowanie ratingéw: Fitch ocenia SCP Bydgoszczy na ,bbb+". Odzwierciedla to potaczenie
,Sredniego” Profilu Ryzyka oraz Zdolnosci do Obstugi Zadtuzenia na poziomie ,a”. SCP
uwzglednia takze sytuacje Miasta na tle innych jednostek, wszczegdlnosci na tle grupy
poréwnawczej wsrdd polskich jednostek samorzadu terytorialnego (JST). Na ratingi (Issuer
Default Ratings; IDR) nie miaty wptywu zadne inne czynniki, jak ryzyko asymetryczne czy
wsparcie ze strony panstwa i s one rowne SCP Miasta..

Kwestie ESG neutralne: Kwestie $rodowiskowe, spoteczne oraz dotyczace tadu
korporacyjnego (ESG) s3 oceniane na 3, co oznacza, ze sa one neutralne dla ratingu.
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Ratingi
Ratingi miedzynarodowe - waluta zagraniczna
Rating dtugoterminowy IDR BBB+

Ratingi miedzynarodowe - waluta krajowa
Rating dtugoterminowy IDR BBB+

Rating krajowy AA+(pol)

Perspektywa ratingéw

IDR w walucie zagranicznej Stabilna
IDR w walucie krajowej Stabilna
Rating krajowy Stabilna
Profil Miasta

Bydgoszcz jest najwiekszym miastem i stolica
wojewddztwa kujawsko-pomorskiego, liczacym
okoto 339.000 mieszkancéw na koniec 2021r.
Miasto ma zréznicowana gospodarke lokalna
zdominowana przez sektor ustug. Stopa
bezrobocia wynosita 2,2% (Polska: 5,4%)
nakoniec 2022r.

Dane finansowe

Miasto Bydgoszcz

(min zt) 2022 2027rc
Wskaznik sptaty 2,9 9,2
zadtuzenia (x)

Wskaznik obstugi 3,8 1,2
zadtuzenia

(syntetyczny) (x)?

Wskaznik poziomu 32,7 53,6
zadtuzenia (%)

Zadtuzenie ogdtem 800 1.491
netto

Nadwyzka operacyjna 279 162
Dochody operacyjne 2446 2.784
Obstuga zadtuzenia 111 184
Obstuga zadtuzenia 73 139
liczona jako 15-letni

annuitet

rc: scenariusz ratingowy Fitch
Zrédto: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Miasto
Bydgoszcz
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jednostek samorzadu terytorialnego
(wrzesien 2022)

Fitch potwierdzit rating Bydgoszczy na
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(kwiecien 2023)
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Polska

Czynniki Zmiany Ratingu
Poprawa wskaznika sptaty zadtuzenia: Ratingi mogg zostac podniesione, gdy wskaznik sptaty zadtuzenia, zgodnie ze
scenariuszem ratingowym Fitch, w sposdb trwaty bedzie nizszy lub rowny 9x.

Pogorszenie wskaznika sptaty zadtuzenia: Ratingi mogg zostac¢ obnizone, gdy nastgpi pogorszenie Samodzielnego
Profilu Kredytowego spowodowane pogorszeniem wskaznikéw zadtuzenia, a w szczegdlnosci gdy wskaznik sptaty
zadtuzenia, zgodnie ze scenariuszem ratingowym Fitch, w sposéb trwaty wzros$nie powyzej 10,5x.

Miasto Bydgoszcz
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Zatacznik A: Dane finansowe

Miasto Bydgoszcz

(min zt) 2018 2019 2020 2021 2022 2023rc 2024rc 2025rc 2026rc 2027rc
Podatki 791 851 838 935 935 899 989 1.111 1.079 1.134
Transfery otrzymane (dotacje i subwencje) 767 903 1.035 1.062 1.102 884 986 1.008 1.126 1.184
Optaty i pozostate dochody operacyjne 379 396 346 367 409 429 432 443 454 466
Dochody operacyjne 1.938 2150 2219 2363 2446 2212 2407 2562 2659 2784
Wydatki operacyjne -1.659 -1.834 -1.999 -2.117 -2.167 -2.149 -2.310 -2454 -2523 -2.621
Nadwyzka operacyjna 279 316 220 246 279 63 97 108 136 162
Dochody finansowe 3 2 1 0 14 13 10 7 3 1
Odsetki zaptacone -20 -20 -16 -11 -43 -71 -77 -67 -65 -66
Nadwyzka biezaca 262 298 205 235 250 6 30 48 74 97
Dochody majatkowe 168 221 161 98 228 192 130 165 150 140
Wydatki majatkowe -408 -592  -408 -261 -273 -454 -271 -312 -346 -357
Bilans majatkowy -240 -371  -247 -162 -45 -262 -141 -147 -196 -217
Dochody ogétem 2109 2373 2380 2461 2688 2418 2547 2734 2812 2925
Wydatki ogétem -2.087 -2446 -2.423 -2.389 -2483 -2.674 -2.658 -2.832 -2.934 -3.045
Nadwyzka (deficyt) przed obstuga 22 -72 -42 73 205 -256 -111 -99  -122 -120
zadtuzenia

Nowe zadtuzenie 0 120 110 0 0 295 181 195 210 240
Sptata zadtuzenia -43 -47 -53 -58 -68  -231 -69 -85 -103 -118
Zmiana zadtuzenia netto -43 73 57 -58 -68 65 112 109 107 122
Wynik budzetu ogétem -21 1 14 15 137 -191 1 11 -15 2
Dtug

Zadtuzenie krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zadtuzenie dtugoterminowe 987 1059 1.125 1067 1001 1066 1.178 1287 1394 1516
Zadtuzenie bezposrednie 987 1.059 1125 1.067 1.001 1.066 1.178 1.287 1.394 1516
Inne zobowiazania dtuzne 63 54 51 47 44 41 37 34 31 28
Zadtuzenie ogétem 1.050 1.113 1.176 1.114 1.045 1.107 1.215 1.321 1425 1544

Udzielone poreczenia (poza obstugiwanymi 145 129 114 98 83 67 52 36 21 13
przez JST)

Zadtuzenie spétek oraz SP ZOZ, ktore nie sa 304 270 246 210 227 245 248 285 244 225
poreczone przez JST

Ogotem zadtuzenie i zobowiazania 1499 1512 1535 1422 1355 1418 1515 1.643 1.689 1781
posrednie

Srodki pieniezne, lokaty, fundusz tworzony 153 132 147 162 245 54 55 65 50 52
na sptate dtugu

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dysponowania

Srodki pieniezne dostepne dla obstugi dtugu 153 132 147 162 245 54 55 65 50 52
Zadtuzenie ogétem netto 897 981 1.029 952 800 1.052 1.161 1256 1375 1491
Zadtuzenie i zobowiazania posrednie netto  1.346 1.380 1.388 1.260 1.110 1.364 1460 1578 1.639 1.729
ogotem

rc: scenariusz ratingowy Fitch oparty na konserwatywnych zatozeniach
Zrédto: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Miasto Bydgoszcz
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Zatacznik B: Wskazniki finansowe

Miasto Bydgoszcz

2018 2019 2020 2021 2022 2023rc 2024rc 2025rc 2026rc 2027rc

Wskazniki budzetowe
Nadwyzka operacyjna/Dochody operacyjne (%) 144 147 99 104 114 2,8 4,0 4,2 51 5,8

Nadwyzka biezagca/Dochody biezace (%) 13,5 139 92 100 10,2 0,3 1,2 1,9 2.8 3,5
Wozrost dochodéw oper. (zmiana % w ciggu roku) 6,0 110 3,2 6,5 3,5 -9.6 8,8 6,5 3,8 4,7
Wozrost wydatkéw oper. (zmiana % w ciggu roku) 48 105 90 59 24 -0,8 7.5 6,2 2,8 3,9
Nadwyzka (deficyt) przed obstuga 10 -31 -18 30 76 -106 -4,4 -3,6 -4,3 -4,1
zadtuzenia/Dochody ogdtem (%)

Wzrost dochoddéw ogdtem (zmiana % w ciggu 10,9 125 03 34 92 -101 53 7.4 2,9 4,0
roku)

Wzrost wydatkow ogdtem (zmiana % w ciggu 135 172 -09 -14 4,0 7,7 -0,6 6,6 3,6 3,8
roku)

Wskazniki zadtuzenia

Wskazniki podstawowe

Wskaznik sptaty zadtuzenia (Zadtuzenie ogotem 32 31 47 39 29 16,7 12,0 11,6 10,1 9,2
netto do nadwyzki operacyjnej; razy)

Wskazniki pomocnicze

Wskaznik poziomu zadtuzenia (Zadtuzenie netto 46,3 45,6 464 403 32,7 47,6 48,2 490 51,7 53,6
do dochodéw operacyjnych; %)

Syntetyczny wskaznik obstugi zadtuzenia (razy) 39 42 28 35 38 0,6 0,8 0,9 1,0 1,2
Pozostate wskazniki zadtuzenia
Wskaznik obstugi zadtuzenia srodkami 68 70 51 57 40 1,0 1,0 1,1 1,2 1,2

pienieznymi (razy)

Zadtuzenie bezposrednie zapadajace w ciagu 48 50 51 63 69 - - - - -
roku/Zadtuzenie bezposrednie (%)

Zadtuzenie bezposrednie (zmiana % wcigguroku) -38 73 62 -52 -6,2 6,5 10,5 9.3 8,3 8,8

Koszt zadtuzenia bezposredniego (odsetki 20 20 14 10 42 6,8 6,9 54 49 4.6
zaptacone/zadtuzenie bezposrednie) (%)

Wskazniki dochodow

Dochody podatkowe/Dochody ogotem (%) 375 359 352 380 348 37,2 38,8 40,6 38,4 38,8
Transfery biezagce/Dochody ogotem (%) 36,4 38,1 435 43,1 410 36,6 38,7 36,9 40,0 40,5
Dochody odsetkowe/Dochody ogétem (%) 01 01 00 00 05 0,6 0,4 0,3 0,1 0,0
Dochody majatkowe/Dochody ogétem (%) 80 93 68 40 85 8,0 51 6,0 53 4.8

Wskazniki wydatkow
Wydatki na wynagrodzenia/Wydatki ogotem (%) 295 270 29,7 320 337 - - - - -

Transfery biezace/Wydatki ogdtem (%) 81 75 82 92 10,1 - - - - -
QOdsetki zaptacone/Wydatki ogétem (%) 10 08 06 05 17 2,6 2,9 2,4 2,2 2,2
Wydatki majgtkowe/Wydatki ogétem (%) 195 242 16,9 10,9 11,0 17,0 10,2 11,0 11,8 11,7

rc: scenariusz ratingowy Fitch oparty na konserwatywnych zatozeniach
Zrédto: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Miasto Bydgoszcz
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Jednostki samorzadu terytorialnego
Polska

Zatacznik C: Kalkulacja danych wedtug Fitch

Zadtuzenie ogétem netto

Zadtuzenie bezposrednie Bydgoszczy spadto z 1.067 min zt na koniec 2021r. do 1.001 min zt na koniec 2022r.
Zadtuzenie ogdétem netto odpowiada réznicy pomiedzy zadtuzeniem ogdétem i $rodkami pienieznymi o
nieograniczonej mozliwosci dysponowania (245 min zt na koniec 2022r.). Na koniec 2022r. zadtuzenie ogétem netto
Miasta wyniosto 800 min zt wzgledem 952 min zt w 2021r., na skutek spadku zadtuzenia bezposredniego i
zwiekszenia srodkéw pienieznych dostepnych do sptaty zadtuzenia na koniec roku.

Syntetyczny wskaznik obstugi zadtuzenia

Obliczany przez Fitch syntetyczny wskaznik obstugi zadtuzenia odnosi nadwyzke operacyjng do obstugi dtugu.
Obstuga dtugu liczona jest jako sptata zadtuzenia w réwnych ratach, przy zatozeniu okresu kredytowania
wynoszacego 15 lat i przy wykorzystaniu sredniego kosztu dtugu. Syntetyczny wskaznik obstugi zadtuzenia jest
uzywany do oceny zdolnosci obstugi zadtuzenia dla polskich JST by zapewni¢ im miedzynarodowa poréwnywalnos¢.

Obstuga dtugu (renta roczna, sredni koszt dtugu)

(min zt) 2022 2027rc
Zadtuzenie ogotem netto 800 1.491
Koszt dtugu (%) 4,2 4,6
Okres sptaty (lata) 15 15
Roczna sptata kapitatu w réwnych ratach 73 139

Zrédto: Fitch Ratings, Miasto Bydgoszcz

Korekty

Fitch skorygowat jednorazowa dodatkowa subwencje uzupetniajaca otrzymang przez Miasto w wysokosci 82,8 min
zt w zwigzku z wprowadzong reformg fiskalng ,Polski tad” - wyptacong w grudniu 2021r., ale na pokrycie ubytku
w dochodach z podatku dochodowego od 0séb fizycznych w 2022r. (odjecie z otrzymanych transferéw biezacych w
2021r., a dodanie tej kwoty do transferéw biezacych w 2022r.), aby nie znieksztatcaé trendu nadwyzki operacyjnej
Miasta.

Miasto Bydgoszcz
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Jednostki samorzadu terytorialnego

Ttumaczenie z oryginatu opublikowanego dnia 18 maja 2023r. w jezyku angielskim.

Wersja angielska jest wigzaca.

Informacje na temat charakteru wspdétpracy przy nadaniu lub aktualizacji ratingdw zawartych w niniejszym raporcie
mozna znalez¢ w informacji o charakterze wspétpracy dostepnej na stronie Fitch Ratings w podsumowaniu dla danego

emitenta.

Informacje na temat uczestnictwa w procesie ratingowym emitenta wymienionego w niniejszym raporcie znajduja sie w

najnowszym komunikacie ratingowym dla danego emitenta dostepnym na stronie Fitch Ratings.

For information on the solicitation status of the ratings included within this report, please refer to the solicitation
status shown in the relevant entity’s summary page of the Fitch Ratings website.

For information on the participation status in the rating process of an issuer listed in this report, please refer to the
most recent rating action commentary for the relevant issuer, available on the Fitch Ratings website.
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